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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 002/2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS
DE RIO BRILHANTE - PREVBRILHANTE. Aos treze dias do més de fevereiro do ano
de dois mil e vinte e trés (13-02-2023), as onze horas (11h) na sala de reunides do Instituto de
Previdéncia Municipal reuniu-se o Comité de Investimentos, presentes: Eloisa Vanderleia
Zucdo, Osmar Pereira dos Santos, Ana Paula de Souza Santos, a Diretora Presidente do
Instituto Evone Bezerra Alves e a Diretora Financeira Valéria Carlos de Lima. Iniciando os
trabalhos a Sra Valéria agradeceu a presenca de todos e apresentou a pauta do dia enviada
antecipadamente sendo: 1-Relatdrio dos investimentos do més de janeiro 2023; 2- Elaboragéo
do parecer mensal do comité de investimentos do PrevBrilhante més de janeiro 2023. 3.
Parecer técnico dos investimentos para analise e alocagdo estratégica/2023. 4. Analise fundo
Rio Bravo Estratégico IMA-B. Dando prosseguimento com o item 1 a Diretora Valéria disse
que o ano de 2023 se inicia em um ambiente de incerteza macroecondémica, como 0 ja
vivenciado durante todo ano de 2022. Segundo analistas segue 0 aperto monetario nas
principais economias do mundo, com elevacdo das taxas de juros sendo realizada pelos
principais bancos centrais. Os analistas apontam para uma continua desaceleracédo da inflacao
nos EUA, porém, o risco de baixo crescimento ainda presente deixa o mercado mais cauteloso
com os ativos de risco. No Brasil o grau de incerteza com a politica econémica do novo
governo continua elevado. O mercado segue preocupado com a inflacdo e ainda ndo existe
uma conviccdo de quando a taxa Selic comecara a cair, levando as empresas a segurar 0S
investimentos para expansdo, 0 que consequentemente reduz expectativa do crescimento do
PIB. Na sequéncia apresentando o relatério de investimentos do PrevBrilhante do més de
janeiro/2023 no qual a carteira de investimentos teve uma rentabilidade positiva de 1,41%; no
ano a meta atuarial estd em 0,95% (IPCA + 5,15%), enquanto o indicador de desempenho do
mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 1,12% a.a., ou seja, uma carteira que
alcancou até o momento, uma rentabilidade de 125,80% sobre o indice de referéncia do
mercado. Os membros fizeram a andlise e discussdo do relatorio verificando os
enquadramentos da carteira conforme a Resolugdo n°4963/2021. Apoés, passaram ao item 2-
para elaborar o parecer mensal atendendo as legislagcdes e no intuito de aprimorar a qualidade
da gestdo previdenciaria do RPPS, no qual contempla: Relatérios de Investimentos,
disponibilizado pela Assessoria de Investimento; Enquadramento da carteira do RPPS perante
a sua Politica Anual de Investimentos; Enquadramento dos Fundos de Investimento da
carteira do RPPS perante a Resolu¢cdo CMN em vigor; Anélise dos Riscos e Volatilidade dos
Fundos de Investimento e Analise dos Riscos e Volatilidade das Institui¢cbes Financeiras, que
também sera disponibilizado no site do PrevBrilhante. Apos analise e discussdes juntamente
com a consultoria de investimentos chegou-se num concesso que para 0 més de
fevereiro/2023, como a Taxa Selic se encontra em patamar elevado (13,75% a.a.) e o ultimo
Boletim Focus de 10/02/2023 projeta a Taxa Selic finalizando 2023 em 12,75%, convém 0s
investidores disponibilizarem o0s recursos recebidos entre 60% a 70% em indices
Conservadores, como DI e/ou IRF-M1. Desde novembro/2022, o mercado financeiro vem
revisando para cima a projecdo da Taxa Selic em 2023. No inicio de novembro, a previséao era
a Selic fechar 2023 em 11,25%, em 10/02/2023, a previsédo é a Selic fechar o ano em 12,75%.
A constante revisdo da Selic para cima, afeta o desempenho dos indices IMAs, que sofrem
desvalorizagdo. Convém o0s investidores terem uma postura mais conservadora,
disponibilizando 10% dos recursos recebidos em indices IMA moderados (IMA-B 5 e IDKA
2) e 5% dos recursos em IMA arrojados (IMA -B e IRF-M). As Ultimas noticias vém
impactando o desempenho da Renda Variavel, desde o 2° Semestre/2022. Apesar da forte
desvalorizacdo ocorrida em novembro e dezembro, convém os investidores que possuem
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visdo de longo prazo disponibilizar no maximo entre 10% a 15% dos recursos em FUNDOS
MULTIMERCADO e no méaximo entre 5% a 10% em FUNDOS DE ACOES. Sobre o item 3
conforme ficou registrado na reunido anterior em solicitar um parecer técnico a Atuarial
Consultoria para andlise da carteira do PrevBrilhante tendo em vista a preocupacéo do comité
de investimentos quanto ao cenario de incertezas, a Sra. Valéria apresentou o parecer técnico
de n® 033/2023 enviado pela consultoria Atuarial o qual de antemao parabenizou o comité de
investimentos do PrevBrilhante pelo entendimento quanto as grandes incertas no mercado
sendo a tendéncia de um ano de alta volatilidade o parecer também foi encaminhada
antecipadamente aos membros para conhecimento e anélise. Diante do exposto 0s membros
concordam com o parecer da consultoria que, visando aproveitar o cenario favoravel para
aplicacdo em indices conservadores (DI e IRF-M 1), convém o PrevBrilhante desconcentrar
os indices moderados, que é a grande concentracdo da carteira nos indices que possuem
bastante recursos aplicados como 0 IDKA 2 e que
os indices de Renda Fixa de Longo Prazo como IRF-M, IMA-B, IRF-M 1+ e IMA-B5+
tenderdo a apresentar excelente desempenho. Os membros concordaram de forma unanime
com a consultoria que em relacdo aos Fundos de RENDA VARIAVEL
(e ndo somente o Fundo de Ac¢des Small Caps), por questdes contabeis, ndo é recomendavel
qualquer resgate neste momento. Operacfes de resgates de fundos de investimentos que se
encontra desvalorizado é considerado como realizacdo de prejuizo (perda). Sendo assim, 0
comité decide por aguardar até que o investimento apresente retorno acumulado positivo para
que ocorra o remanejamento dos recursos. Caso os fundos de renda variavel apresentem
ganhos que superem as aplicacdes realizadas, a Consultoria enviara uma orientagdo de
rebalanceamento visando proteger os ganhos alcancados. A Sra Valéria destacou que ficou
previstos na Politica de Investimento do PrevBrilhante para 2023 aumentar a exposi¢édo-
alongar a carteira, em fundos indexados em IRF-M, IMAB 5+ e IRF-M 1+. Passando para o
item 4 — apresentacdo do fundo Rio Bravo Estratégico IMA-B - CNPJ: 49.232.373/0001-87
o0 qual ja havia sido enviado para a consultoria de investimentos do PrevBrilhante para parecer
técnico. O Sr. José Aparecido Franca distribuidor da Privatiza Investimentos apresentou um
fundo que novamente estd sendo lancado pela Gestora Rio Bravo Investimentos cuja
administradora ¢ a BEM DTVM a apresentagdo aconteceu por video conferencia. O Sr.
Franca agradeceu a oportunidade de estar apresentando mais um produto e na sequencia
apresentou que o objetivo do fundo serd de acompanhar a varia¢do do indice IMA-B, com
protecdo do capital investido durante a vigéncia da “operacdo estruturada” (0 fundo tera prazo
de caréncia para resgate de até 25 (vinte e cinco) meses contados a partir do dia util anterior
ao inicio da “operacdo estruturada), disse ainda que o investidor tera seu capital investido
garantido, com retorno minimo de 14% qualquer que seja a variacdo do IMA-B. Sobre isso
disse que, com a aplicacédo, o PrevBrilhante tera o capital protegido garantido em qualquer
cenario com retorno minimo de 14% (quatorze por cento) qualquer que seja a variagdo do
indice IMA-B, mesmo que este chegue a zero negativo o fundo garantira essa rentabilidade, e,
caso o IMA-B tiver uma rentabilidade entre 14,01% a 30% o retorno do fundo serd o IMA-B;
caso 0o IMA-B ultrapasse a barreira maxima de 30% o retorno do fundo sera de 30%.
Ressaltou que o fundo tem prazo de captacdo impreterivelmente até o dia 17/02 e apds essa
data o fundo fecha para captacdo. Apds isso, Sr Franca oportunizou a todos os
esclarecimentos de duvidas, as quais foram feitas pelos membros do Comité sendo esclarecido
principalmente quanto a estratégia do fundo verificando que se adequa a Politica de
investimentos do PrevBrilhante para 2023, quais RPPS ja fizeram aporte, o valor de captacéo,
sendo tudo esclarecido. Encerrado a participacdo do Sr Franca os conselheiros passaram a
analise e discussdo. Na visdo dos membros trata-se de uma excelente estratégia de defesa da
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carteira estando alinhado com 0 que ja vinham decidindo para a alocacdo estratégica dos
recursos no sentido de protecdo da carteira, diminuindo a exposicdo em fundos moderados, o
qual hoje é a grande concentracdo da carteira do PrevBrilhante no indice IDKA 2 (16,8%)
direcionando para indices de Renda Fixa de Longo Prazo como IRF-M, IMA-B, IRF-M 1+ e
IMA-B 5 + que tenderdo a apresentar excelente desempenho, e conforme enviado no Parecer
técnico da Atuarial consultoria n°006/2023 (p.12) “considerando que trata-se de um fundo
atrelado ao IMAB e que garante um retorno minimo de pelo menos 14% em 25 (vinte e
cinco) meses , ¢ um fundo bem protegido contra os riscos de mercado e totalmente aderente
ao objetivo do RPPS (meta atuarial), sugerindo o aporte inicial no valor de R$ 7.000,000,00
(sete milhdes de reais) resgatando tal valor de 04 (quatro) opcGes de fundos. Assim, apds
discussbes, os membros por unanimidade aprovam o aporte inicial no Fundo Rio Bravo
Estratégico Ima-B Fundo de Investimento Renda Fixa- CNPJ: 49.232.373/0001-87, no valor
de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) com recursos oriundos do resgate parcial do
fundo FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA2 ATP RFLP, fundo este que tem apresentado
resultados positivos de rentabilidade, sendo observado pelos membros que ndo havera
realizacdo de prejuizo e em atendimento a Portaria n°1467/2022 que seja realizado o prévio
credenciamento do fundo. Dessa forma tais sugestbes serdo apresentadas ao Conselho
Curador para apreciacdo e ratificacdo. Nada mais havendo a tratar, encerram a reunido,
lavrando-se a presente Ata.

Ana Paula de Souza Santos Eloisa Vanderleia Zucéao

Membro do Comité Membro do Comité
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Membro do Comité Diretora Financeira/Membro do Comité
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Diretora Presidente/Membro do Comité
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