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ATA DE REUNIÃO E X T R A ORDINÁRIA Nº 004/2025 DO COMITÊ DE 1 

INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS 2 

FUNCIONÁRIOS MUNICIPAIS DE RIO BRILHANTE – PREVBRILHANTE. Aos 04 3 

dias do mês de abril do ano de dois mil e vinte e cinco (04-04-2025), às 13hs00min, na sala de 4 

reuniões do Instituto de Previdência Municipal, reuniram-se extraordinariamente os membros 5 

do Comitê de Investimentos, presentes: Eloisa Vanderleia Zucão, Osmar Pereira dos Santos, 6 

Ana Paula de Souza Santos, Diretor Presidente em Exercício Sr. Alvaro Martins Rodrigues e a 7 

Diretora Financeira Valéria Carlos de Lima. A Srª Valéria deu início a reunião agradecendo a 8 

presença de todos, e disse que a reunião foi convocada extraordinariamente para que o Comitê 9 

possa deliberar sobre a seguinte Pauta: 1- Orientação de investimentos nº 005/2025, quanto ao 10 

fundo Crescera Growth Capital Fundo VI. 2- Direcionamento do valor de R$ 5.000.000,00 do 11 

Rio Bravo Estratégico IMA-B - CNPJ: 49.232.373/0001-87 para aquisição de Título Público 12 

Federal (NTN-N 2028). Iniciando o item 1- a Sra. Valéria apresentou a orientação de 13 

investimentos nº 005/2025 enviada pela Atuarial Consultoria & Investimentos quanto ao fundo 14 

Crescera Growth Capital Fundo VI, este apresentado pelo Sr. José Aparecido França 15 

distribuidor da Privatiza Investimentos em sua última visita ao PrevBrilhante que teve como 16 

finalidade conversar um pouco sobre cenário econômico e apresentou o referido fundo aos 17 

membros dos conselhos. O fundo Crescera Growth Capital Fundo VI, foi apresentado pelo Sr. 18 

José Aparecido França, distribuidor da Privatiza Investimentos, em sua última visita ao 19 

PrevBrilhante. A finalidade do encontro foi discutir o cenário econômico e apresentar o referido 20 

fundo aos membros dos conselhos. O fundo Crescera tem como objetivo investir em empresas 21 

brasileiras de médio porte, com foco nos setores de educação, varejo & serviços, saúde, 22 

tecnologia & inovação. Conta com o Gestor/Administrador e Custodiante Crescera 23 

Capital/BTG Pactual, e tem como tamanho alvo R$ 2 bilhões (dois bilhões de reais). Com 24 

duração 10 (dez) anos (5 anos investimento + 5 anos desinvestimento), prorrogáveis por até 2 25 

(dois) anos (dois períodos de 1 ano). O retorno alvo 2,5x –3,0x múltiplo de capital investido, 26 

visando TIR líquida superior a 20% (em reais).  O comitê de investimentos é composto apenas 27 

por Sócios Sêniores da Gestora, a Taxa de Administração 2% a.a. a ser cobrado sobre o Capital 28 

Subscrito durante o período de investimento e sobre o Capital Investido durante o período de 29 

desinvestimento. Já a Taxa de Performance será de 20% sobre o que exceder IPCA + 7%. O 30 

cronograma do primeiro fechamento está previsto para o 1º trimestre de 2025. Quanto ao 31 

investimento da gestora, essa e os sócios comprometerão 5% do tamanho total do Fundo. O 32 
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fundo ainda busca originar investimentos com critérios específicos e focados em setores com 33 

claras oportunidades de retorno cujo objetivos de Investimento é identificar empresas de 34 

destaque, cujo tamanho da transação é de R$ 100 – 500 milhões (incluindo co-investimentos), 35 

objetiva ainda fornecer capital para acelerar o crescimento orgânico e/ou consolidação por meio 36 

de fusões e aquisições (M&A), construir empresas por meio de governança ativa: Participação 37 

minoritária (30%-50%) com governança de co-controle. Os fatores para investimento serão 38 

empresas-alvo com forte posição de mercado em setores resilientes, com potencial de expansão 39 

e margens saudáveis, empresas de médio porte, geralmente familiares, com histórico de 40 

crescimento e necessidade de capital para expansão adicional. Originar transações a preços de 41 

entrada mais baixos e gerar valor por meio da especialização setorial e de participação ativa no 42 

conselho, comitês e em colaboração com executivos com “Parceiro de Escolha’’ para 43 

empreendedores que buscam capital e apoio para levar suas empresas ao próximo nível. O 44 

Setores-alvo são: Educação, Varejo & Serviços Tecnologia & Inovação e Saúde. Com aquisição 45 

de participação em empresas de capital fechado e Venda de participação em transações privados 46 

ou abertura de capital. O componente estrutural é eficiência (melhor relação risco X retorno) 47 

mais a diversificação. O componente macro: maiores taxas de juros, mais incerteza e menos 48 

fluxo capital de risco que terá como resultado a aquisição de empresas a preços maios baixos e 49 

com menores taxas de juros, menos incerteza, mais Fluxo capital de risco tendo como resultado 50 

a venda de participação a preços mais altos. No Componente Micro terá múltiplos setores 51 

investidos e tendências de longo prazo além de convergências dos múltiplos e consolidação das 52 

tendências de longo prazo. Para os entendidos do fundo, os FIPs proporcionam diversificação 53 

para as carteiras, além de contribuir significativamente para o retorno dos portfólios, sendo uma 54 

forma eficiente de adicionar prêmio de gestão ativa e iliquidez para as carteiras. A Sr. Valéria 55 

procedeu à leitura da lâmina do fundo onde constam as especificações acerca de seus riscos, a 56 

saber: risco de liquidez, risco relacionado ao resgate e à liquidez das cotas, risco relacionado a 57 

fatores macroeconômicos e à política governamental e/ou eventos alheios à vontade do Gestor 58 

e do Administrador e riscos relacionados às companhias investidas. Deu ênfase no risco de 59 

liquidez, que consiste no risco de redução ou inexistência de demanda pelos ativos integrantes 60 

da Carteira nos respectivos mercados em que são negociados, devido a condições específicas 61 

atribuídas a esses ativos ou aos próprios mercados em que são negociados. Em virtude de tais 62 

riscos, o fundo poderá encontrar dificuldades para liquidar posições ou negociar os referidos 63 

ativos pelo preço e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestão adotada para o 64 
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Fundo, o qual permanecerá exposto, durante o respectivo período de falta de liquidez e aos 65 

riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar 66 

descontos nos seus respectivos preços, de forma a realizar sua negociação em mercado. Estes 67 

fatores podem prejudicar o pagamento de amortizações e resgates aos cotistas, nos termos do 68 

Regulamento. E na sequência a Sra. Valéria apresentou a orientação de investimentos nº 69 

005/2025 enviada pela Atuarial Consultoria & Investimentos, o qual diz que o Fundo (Crescera 70 

Growth Capital Fundo VI) oferecido pela Distribuidora PRIVATIZA é um Fundo em 71 

Participação, onde o investidor se torna sócio de várias empresas. Esse tipo de Fundo é para 72 

investidor que tem visão de longuíssimo prazo, que não é o caso do PrevBrilhante, que, por 73 

conta do aporte financeiro do plano de amortização do déficit atuarial, hoje precisa “consumir” 74 

recurso para pagar uma parte da Folha Previdenciária e que fundo em participação inclusive, 75 

exige aportes anuais rotuladas como chamadas de capital. E como no início o Fundo vai 76 

somente investir para obter retorno a longo prazo, os primeiros anos são de rentabilidade 77 

negativa. Natural em investimentos onde se investe em empresas ou projetos. E a questão do 78 

retorno. O Fundo busca um retorno em torno de 7% a.a + IPCA. Mas isso não é uma promessa, 79 

e sim um ideal que o fundo busca rentabilizar. E se conseguir um retorno acima dessa meta, 80 

terá incidência de taxa de performance de 20%. Os membros do comitê de investimentos 81 

destacaram a importância da leitura dos riscos, o qual foi muito enfatizado no último congresso 82 

de investimentos para os RPPS, pois a gestão de risco é um tema importante e complexo que 83 

impacta diretamente a sustentabilidade financeira e a eficiência operacional de um RPPS. O 84 

comitê bem enfatizou que o processo de identificar, avaliar, monitorar e mitigar os riscos podem 85 

afetar a capacidade do PrevBrilhante em cumprir suas obrigações pois, a questão “risco” não é 86 

apenas uma prática recomendada, mas uma necessidade imperativa para a sua sustentabilidade 87 

e eficiência. O comitê de investimentos do PrevBrilhante deixa registrado que uma gestão de 88 

risco eficaz, pode assegurar a proteção dos beneficiários, a conformidade legal, a melhoria da 89 

governança e a preparação para incertezas. Sendo assim os membros do comitê de investimento 90 

em concordância com a Orientação da consultoria concorda que é difícil competir nesse 91 

momento com Título Público Federal. Somente a NTN‐B com vencimento em 2028 que fechou 92 

no dia 02/04/2025 pagando 8,1632 % a.a. + IPCA. E isso é certo e sem risco de crédito. Quanto 93 

ao item 2 - A Sra. Valéria disse que no dia 21/03/2025 ocorreu o término da carência do fundo 94 

Rio Bravo Estratégico IMA-B - CNPJ: 49.232.373/0001-87 e que o valor se encontra disponível 95 

na conta de titularidade do Instituto no Banco do Brasil na Conta corrente: 18020-3 desde o dia 96 
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27.03.2025. A mesma reiterou que o propósito do referido fundo consistia em acompanhar a 97 

variação do índice IMA-B, assegurando a proteção do capital investido durante a vigência da 98 

“operação estruturada”. Destacou que o investidor teria a garantia de manutenção do capital 99 

investido, com uma rentabilidade mínima de 14%, independentemente da oscilação do índice 100 

IMA-B. Vale ressaltar que o PrevBrilhante teria a salvaguarda do capital investido em qualquer 101 

cenário, com retorno mínimo de 14% (quatorze por cento), independentemente da variação do 102 

Índice IMA-B. Mesmo que o referido índice alcançasse um percentual negativo, o fundo 103 

permaneceria assegurando essa rentabilidade. Além disso, caso o IMA-B obtivesse uma 104 

rentabilidade entre 14,01% e 30%, o retorno do fundo seria equivalente ao próprio IMA-B; já 105 

se o IMA-B ultrapassasse o limite máximo de 30%, o retorno do fundo limitar-se-ia a 30%. Em 106 

virtude dessas ponderações, a Diretora Valéria expôs a rentabilidade do fundo, a qual foi de 107 

11,42% em 2023; registrando uma rentabilidade negativa de -1,71% em 2024; e atingindo 108 

2,47% até a data de vencimento em 2025. Com isso, a rentabilidade acumulada do fundo 109 

alcançou 12,23%. Tendo-se em conta o montante investido de R$ 5.000.000,00 (cinco milhões 110 

de reais) e considerando a rentabilidade acumulada do fundo de 12,23%, o fundo obteve um 111 

retorno de R$ 611.426,75 (seiscentos e onze mil reais, quatrocentos e vinte e seis reais e setenta 112 

e cinco centavos), sendo esse montante classificado como receita. Além disso, a Sr. Alvaro 113 

comunicou que o Conselho Curador, em sua última reunião, deliberou sobre a utilização da 114 

rentabilidade do mencionado fundo para complementar o pagamento da folha de benefícios de 115 

aposentados e pensionistas do Grupo PrevBrilhante referente ao mês de março de 2025. Foi 116 

realizado um levantamento dos repasses previdenciários feitos pelo município, concluindo-se 117 

que seria necessário um aporte financeiro para complementação. De acordo com o site da 118 

ANBIMA, a maioria dos Títulos Públicos Federais se encontram com taxa de juros atrativas, 119 

que superam a Meta Atuarial. Além de cumprirem a Meta Atuarial a Longo Prazo, os juros 120 

oferecidos pelos Títulos Públicos terão uma “gordura extra” de rentabilidade para auxiliar os 121 

demais investimentos no cumprimento da Meta Atuarial. Uma das grandes vantagens de os 122 

RPPS investirem em Título Público Federal, além da segurança do credor ser o Governo Federal 123 

e das taxas de juros serem aderentes a Meta Atuarial, os Títulos Públicos podem ser 124 

contabilizados na curva, isso é, não precisam contabilizar a marcação a mercado dos Títulos. 125 

Essa vantagem estabiliza a carteira do RPPS, reduzindo a oscilação da carteira. Assim sendo, o 126 

comitê de investimentos, que já possui corretora credenciada para a alocação em Título Público 127 

Federal, a saber a XP Investimentos e já detém referido título em sua carteira, consente com a 128 
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orientação de investimentos nº 005/2025, no que se refere à alocação do montante de R$ 129 

5.000.000,00 (cinco milhões de reais) do fundo Rio Bravo Estratégico IMA-B - CNPJ: 130 

49.232.373/0001-87 em NTN‐B com vencimento para o ano de 2028. Atualmente, o 131 

PrevBrilhante detém 31,73% de seu Patrimônio Líquido em Título Público Federal e a Política 132 

Anual de Investimentos para o exercício de 2025 do PrevBrilhante está em conformidade com 133 

o disposto no artigo 7º, inciso I, alínea "a", da Resolução CMN nº 4963/2021, a qual estabelece 134 

que o Limite Superior de alocação em Títulos Públicos Federais corresponde a 100% do 135 

Patrimônio Líquido do PrevBrilhante. Nesse contexto, verifica-se que o montante sugerido para 136 

a aquisição de TPF no valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de reais) equivale a 2,26% do 137 

Patrimônio Líquido da carteira do PrevBrilhante. Essa sugestão será levada para apreciação e 138 

ratificação do conselho curador. 139 
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