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Brnante Municipais de Rio Brilhante

“ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL”

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 012/2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS FUNCIONARIOS MUNICIPAIS
DE RIO BRILHANTE - PREVBRILHANTE. Aos dezesseis dias do més de novembro do
ano dois mil e vinte e trés (16-11-2023), as sete horas e trinta minutos (07h30) na sala de
reunides do Instituto de Previdéncia Municipal reuniu-se o Comité de Investimentos,
presentes: Eloisa Vanderleia Zucdo, Osmar Pereira dos Santos, Ana Paula de Souza Santos, a
Diretora Presidente do Instituto Evone Bezerra Alves e a Diretora Financeira Valéria Carlos
de Lima. Dando inicio aos trabalhos a Sra Valéria agradeceu a presenca de todos e fez a
leitura da ata da reunido anterior e passou a apresentar os itens da pauta do dia enviada
antecipadamente cuja convocagdo consta no site institucional do PrevBrilhante, juntamente
com a agenda das reunifes e assim todos mensalmente sdo cientes e automaticamente
convocados das reunides, sendo: 1- Relatério dos Investimentos do més de
outubro/2023;2- Elaboracdo do parecer mensal do comité de investimentos do PrevBrilhante
més de referéncia outubro/2023; 3- Alocacdo estratégica do valor do Aporte de acordo com a
recomendacdo da consultoria de investimentos no sentido de alocar novos valores em fundos
de longos prazo ( IMA — B 5+ ¢ IRF-M 1+ e IRF-M), ja aprovado pelo Conselho Curador;4-
Elaboracéo e discussdo da Politica de Investimentos 2024; 5- Pagamento do 13° salario 2023,
aos aposentados e pensionistas do Grupo Massa Segregada e PrevBrilhante e servidores
administrativos do PrevBrilhante (15.12.2023). Dando inicio ao item 1 a Sra. Valéria
apresentou o relatério de investimentos do PrevBrilhante do més de outubro/2023 ja
disponibilizado a todos e publicado no site do PrevBrilhante, no qual a carteira de
investimentos teve no més uma rentabilidade insatisfatoria de -058%. Informou que a carteira
de investimentos do PrevBrilhante apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de 8,29%
a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI) um rendimento acumulado de
11,01% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 75,26%
sobre o indice de referéncia do mercado, enquanto que meta atuarial no mesmo periodo é de
8,17%, (IPCA + 5,15%), encerrando em 31 de outubro de 2023 com saldo de R$
192.196.198,61 (cento e noventa e dois milhdes, cento e noventa e seis mil, cento e noventa e
oito reais e sessenta e um centavos). Os membros ao analisarem os relatorios discorreram
sobre o segmento de Renda Fixa sendo que o més de outubro foi de muita oscilacdo dos
Subindices IMA. O més iniciou com desvalorizacdo, oscilando durante 0 més, e, apesar de
apresentar pequena valorizagdo na Ultima semana, acabou perdendo for¢a no fechamento do
més, tendo a maioria dos indices rentabilizando negativamente. O destaque fica por conta dos
Ativos Moderados de Médio e Ativos Arrojados de Longo Prazo. O indice IMA — GERAL
iniciou o més rentabilizando -0,22% conseguindo se recuperar e finalizando o més com
0,30%. Ja os indices IRF — M e IRF- M 1+, iniciaram rentabilizando -0,28% e - 0,42%,
tomando forca durante 0 més e conseguindo finalizar de forma positiva com 0,37% e 0,12%,
respectivamente. JA& em Renda Variavel - AcGes Brasileiras O segmento de Renda Variavel
iniciou 0 més de outubro com desvalorizacdo, tomando forga ainda na primeira semana do
més, mas, logo voltando a apresentar nova desvalorizacdo e finalizando o més de forma
negativa. Com sinais de resiliéncia da economia dos EUA e as tensfes no Oriente Médio foi
gerado um aumento das taxas de juros globais e retornos negativos sobre indices de agdes. O
indice IBOVESPA, principal indicador de a¢Bes negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variagdo negativa de -2,94% aos 113.143,67 pontos. O indice acumula a variacdo
positiva de 3,09% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas
negociadas na Bolsa, finalizou o més com uma variagdo negativa de -2,99% aos 19.714,74
pontos. O indice acumula uma variacdo positiva de 1,79% no ano. Analisando por setor, 0s
principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as agdes de empresas
ligadas aos setores de Consumo e Small Caps (Pequenas Empresas) negociadas na B3, com de
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valorizacdo de -8,89% e -8,55% respectivamente. O segmento de Investimento no Exterior
apresentou desvalorizagdo durante o0 més de outubro. Os indices BDR e S&P 500 iniciaram a
primeira semana de outubro de forma positiva,
perdendo forca durante o més e ambos finalizando negativamente. O indice BDR, principal
indicador de a¢bes negociadas no Brasil de empresas do exterior fechou 0 més com variagado
negativa de -1,57% com cotacdo de R$ 12.769,37. O indice acumula uma variag&o positiva de
15,37% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas negociadas na
Bolsa mundialmente, finalizou 0 més com uma varia¢do negativa de -2,20% com cotagéo de
R$ 4.193,8. O indice acumula uma variacdo positiva de 9,23% no ano. Apds, passaram ao
item 2 para elaboracdo do parecer mensal atendendo as legislages e no intuito de aprimorar a
qualidade da gestdo previdenciaria do RPPS, no qual contempla: Relatorios de Investimentos,
disponibilizado pela Assessoria de Investimentos; Enquadramento da carteira do RPPS
perante a sua Politica Anual de Investimentos; Enquadramento dos Fundos de Investimento
da carteira do RPPS perante a Resolugdo CMN em vigor; Anéalise dos Riscos e Volatilidade
dos Fundos de Investimento e Analise dos Riscos e Volatilidade das Instituicdes Financeiras,
que também seré disponibilizado no site do PrevBrilhante. Apds andlise e discussfes quanto
as orientacOes da consultoria de investimentos, sendo que, apos a Taxa Selic atingir seu apice
de 13,75% .a.a., o COPOM - Comité de Politica Monetaria reduziu a Taxa de Juros para
12,25% a.a. e sinalizou que deveremos ter mais uma reducdo na Ultima reunido do Comité,
que serd realizada em dezembro, finalizando a Selic em 2013 a 11,75% a.a.. Para 2024, o
mercado financeiro projeta a Selic finalizando em 9,25% a.a. A partir de agora, os indices
conservadores como DI e IRF-M1, passardo a render menos, j& que eles acompanham a
variacdo da Taxa de Juros. Convém os investidores destinarem, por enquanto, no maximo
entre 50% a 70% dos recursos recebidos em indices Conservadores. Com o passar dos meses
e com novas reducdes da Taxa de Juros, reduziremos o percentual maximo destinado a esses
indices. Os meses de agosto, setembro e outubro foram de instabilidade no mercado
financeiro, afetando parte do bom desempenho dos indices IMA. Com o inicio do ciclo de
reducdo da Taxa de Juros, a tendéncia sdo os indices de Renda Fixa de Longo Prazo
apresentarem excelente desempenho. Convém os investidores permanecerem aplicando parte
dos seus recursos em subindices IMAs. E quanto maior o prazo de vencimento de indice,
maior sera sua valorizacdo. Convém os investidores aplicarem no maximo 10% dos recursos
recebidos em indices IMA moderados (IMA-B 5 ¢ IDKA 2) e no maximo 20% dos recursos
em IMAs arrojados (IMA -B e IRF-M). Esse més, convém os investidores aplicarem no
minimo, 10% dos recursos recebido em indices IMA de Longo Prazo como IMA - B 5+ e/ou
IRF-M 1+. Agosto, setembro e outubro foram de devolucdo de ganhos da Renda Variavel
devido os indicadores econdmicos dos EUA e Europa virem abaixo do esperado, a fraca
atividade econdmica chinesa, principalmente do setor de Construcdo Civil, a Guerra entre
Israel e Hamas e as incertezas quanto a meta fiscal zero proposta inicialmente pelo Governo
Federal. No inicio de novembro, o Ibovespa apresentou excelente recuperacdo, mas ainda ndo
é certo que se trata de um inicio de recuperacdo ou apenas uma valorizacdo temporaria. Como
estamos para finalizar o ano, convém os investidores nesse momento aguardarem o fim de
novembro e até mesmo de dezembro para voltar a aplicar em FUNDOS DE ACOES. Dando
prosseguimento com o item 3 — A Sra Evone compartilhou com os membros que apés a
reunido para elaboracdo da Politica Investimentos para o exercicio 2024, ocorreu um “start”
no que diz respeito a novas aplicagdes, sendo de conhecimento dos membros o fato de que
todos os recursos oriundos do repasse previdenciario, 100% ¢é utilizado para o pagamento
mensal da Folha de beneficios dos segurados e que a gestdo de investimentos encontra-se
engessada, ndo tendo recursos livres para poder aplicar nos outros 24 Fundos de
Investimentos que o PREVBRILHANTE possui na carteira. Continuou dizendo que em
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conformidade com a Atuarial consultoria de Investimentos, observou-se que o valor mensal
de R$ 673.509,94 do aporte financeiro do Plano de Amortizagdo, é um valor que pode ser
considerado como “sobra”, no sentido de realoca-los em novos fundos, devendo ser
controlados separadamente dos demais recursos de forma a evidenciar a vinculagdo para qual
foram instituidos e, permanecer devidamente aplicados em conformidade com as normas
vigentes, no minimo, por 05 (cinco) anos e apresentou o parecer n® 201/2023 da Atuarial
consultoria o qual, indicara novos Fundos de Investimentos para receber os recursos do aporte
periddico. Além dos dois Fundos de Investimentos atrelados ao IDKA 2 e de Alocacdo
Dinamica, destinados a receber recursos do Plano de Amortizacdo, convém que ao longo de
2024, o PREVBRILHANTE aplique os recursos do aporte periddico em novos Fundos de
Investimento atrelados aos indices IRF — M, IRF — M 1+ e IMA — B 5+ ja aprovados pelo
Conselho Curador a alocagdo estratégica dos recursos em concentrar um pouco mais em
indices arrojados (IRF — M, IRF — M 1+ e IMA — B 5+) com o0 objetivo de alavancar os
ganhos da carteira do PrevBrilhante a médio e longo prazo.. Os membros pontuaram que
como a legislacdo do aporte financeiro mensal menciona que este deve permanecer
devidamente aplicado em conformidade com as normas vigentes, no minimo, por 05 (cinco)
anos, ndo foi pensado nessa hipdtese de aplicar o valor recebido mensal em varios fundos,
seguindo o cenério e a sugestdo da consultoria, e assim apds anélise e discussao 0s membros
concordaram por unanimidade nessa realocacdo estratégica de parte do valor do aporte e
estardo encaminhando a sugestéo para aprovacao do Conselho Curador. Decidiu-se que tendo
em vista a proximidade da data de aplicacdo, a estratégia sera feita a partir dos repasses de
dezembro. Na sequéncia o item 4 os membros do Comité discutiram quanto a Politica de
Investimentos para 2024, reavaliando tudo que foi exposto na reunido do dia 09.11.2023
com o Sr. lgor da Atuarial Consultoria no que tange a alocacdo estratégicas dos recursos do
PrevBrilhante sendo que, para construcdo da estratégia de alocacdo, foi aprovada pelo Comité
de investimentos a recomendacdo de elevar de forma gradativa a aplicagdo em indices
arrojados, principalmente em IRF — M, sendo este o indice mais “conservador” dos arrojados,
buscando alcancar algo entre 6% a 10% da carteira. Outro indice arrojado recomendado é o
IMA — B 5+ e IRF-M 1+ pois sdo indices que apresentam excelente desempenho em tempos
de reducdo de taxa de juros e assim para evitar aumentar a oscilacao na carteira, o ideal é que
0 PREVBRILHANTE aplique no maximo 3% em cada um desses indices. Com relacdo ao
IMA-B, compensa 0 PREVBRILHANTE elevar um pouco a aplica¢do nesse indice; aumentar
a exposicdo-alongar a carteira, em no maximo 5% em fundos. E conforme exposto e
sugerido pelo Sr. Igor que para 0 aumento da exposi¢cdo nos seguimentos sugeridos, uma
sugestdo é o rebalanceamento da carteira efetuando o resgate da rentabilidade atipica, de
modo a realizar o lucro auferido dos fundos de investimentos da carteira do
PrevBrilhante, conforme ja vem sendo feito nos exercicios anteriores. Ainda, conforme
necessidade mensal para complementacdo do pagamento de beneficios (Folha de Pagamento
bruta dos Aposentados Grupo PrevBrilhante), realizar o lucro auferido dos fundos: CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA — CNPJ N°: 23.215.087/0001-55; FI
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF LP (CNPJ: 14.386.926/0001-71) conta corrente: 3-
1 - FI CAIXA BRASIL IMA — B 5 TP RF LP (CNPJ: 11.060.913/0001-10) Ag: 3649, conta
corrente: 3-1 - BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL (CNPJ:
13.077.418/0001-49), o qual sera avaliado com no minimo 04 (quatro ) dias de antecedéncia
da data prevista para o pagamento, pela Consultoria que direcionara o(s) resgate (s).
Finalizando o item 5 a Diretora Valéria destacou que o pagamento do 13° Salario integral de
2023, aos aposentados, pensionistas e servidores administrativos a serem feitos, cujo crédito
em conta dos segurados sera no dia 15.12.2023. Tendo em vista a aprovacdo do Conselho
Curador permanece a decisdo de que caso haja necessidade, o valor seja resgatado realizando
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o lucro auferido dos fundos: CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
— CNPJ N°: 23.215.087/0001-55; FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF LP (CNPJ:
14.386.926/0001-71) conta corrente: 3-1 - FI CAIXA BRASIL IMA - B 5 TP RF LP (CNPJ:
11.060.913/0001-10) Ag: 3649, conta corrente: 3-1 - BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP
PERFIL (CNPIJ: 13.077.418/0001-49), estando o0 resgate compativel com a Politica de
investimentos do PrevBrilhante para o ano de 2023. Nada mais havendo a tratar, encerram a
reunido, lavrando-se a presente Ata.

Ana Paula de Souza Santos Eloisa Vanderleia Zucao

Membro do Comité Membro do Comité

Osmar Pereira dos Santos Valéria Carlos de Lima

Membro do Comité Diretora Financeira/Membro do Comité

Evone Bezerra Alves
Diretora Presidente/Membro do Comité
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