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INTRODUCAO

Atendendo as legislacdes e no intuito de aprimorar a qualidade da gestdo
previdenciaria do RPPS, foi emitido pelo Comité de Investimento do PREVBRILHANTE,

este Parecer de Analise do Relatério Mensal dos Investimentos do PREVBRILHANTE.
Neste Parecer, iremos analisar os seguintes tépicos:

e Relatdrios de Investimentos, disponibilizado pela Assessoria de
Investimento;

e Enquadramento da carteira do RPPS perante a sua Politica Anual de
Investimentos;

e Enquadramento dos Fundos de Investimento da carteira do RPPS perante
a Resolu¢gdao CMN em vigor;

e Andlise dos Riscos e Volatilidade dos Fundos de Investimento; e

e Analise dos Riscos e Volatilidade das Institui¢cdes Financeiras.
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ANALISE DO RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTO

2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVBRILHANTE

RESOLUCAO CMIN £.963/2021 Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE
N2| Segmentos da Resolugao CMN 4.963/2021 - | Estratigin | ... .| Atusimente DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A
umeol LINITE !ulmcwnu lvimmol Ao | Maximo %) Atualmente (RS) POLFTICA DE INVESTIMENTO

1 7,,a  100,0% 100,0% 00%  207% 1000% | 31,7% 77.236.588,49 -
2 7,L,b  100,0% 0,0% 250% | 426% | 77,0% | 34,3% 83.606.790,59 -
3 7,l,c  100,0% 0,0% 0,0% 0,0%  77,0% 0,0% - -
4 7,1 5,0% - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 7,0,=  70,0% 70,0% 120%  219% s500% | 17,6% 42.919.788,31 -
= 7,0,b  70,0% 0,0% 0,0% 50,0% 0,0% = -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de LF. 7,V 20,0% - 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - =
8 |FIDC - Classe Sénior 7,V,a  10,0% 0,1% 02% 5,0% | 0,0003% 828,71 ||Abaixo do Exigido. Aplic 242.860,78
9 |F.L Renda Fixa de 'Crédito Privado’ 7,V,b  10,0% 25,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - =
10 |F.1. em 85% de Debéntures 7,V,c  10,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
1z||=.|. Agbes 8,1  40,0% 40,0% 5,0% 8,1% 330% | 10,1% 24.690.880,50 =
13 |F.1. AcBes em indices de Renda Variavel 8,1l 40,0% 40,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% s -
15 |F.1. e F.1.C FI Multimercados 10,1 10,0% a—k 3,0% 6,5% 10,0% 4,6% 11.169.943,31 =
16 |F.1 em Participacbes 10,0 | 50% 150%| 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.1. Acbes - Mercado de Acesso 10,1 5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - =
19 |F.1 imobiliario 11 10% 0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% = -
21 {FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 981 10% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
22 |FIC - Aberto - Investimento no Exterior A 10% 10% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
23 |Fundos de Acbes - BDR Nivel | oM 10% 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
25 |Empréstimo Consignado 2 | 0% | 0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
27 | DESENQUADRADO 0,0% - =
28 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1,7% 4.064.673,45

11 |TOTAL - RENDA FIXA 83,6% 203.763.996,10 -
14 {TOTAL - RENDA VARIAVEL Art 8% 40% 10,1% 24.690.880,50 -
18 |ITOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 15% 0% 4,6% 11.169.943,31 -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 10% 0,0% - >
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR A S 10% 0% 0,0% - =
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO 10% 0% 0,0%

Z7 PATRIMONIO TOTAL 100,0% 243.689.493,36

*Conforme o Art. 7, § 7%, 0 Art. 8, § 3%, 0 Art. 10, § 22, 0 Art. 11, § 22 0 RPPS que comprovar a adogao de melhores praticas de gestao previdenciaria a SPREV (PRO-GESTAO),
terdo os Limites para aplicacdo dos recursos em Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiliarios e Empréstimo Consignado elevados.

Figura 1 - Informagéo retirada do Relatério Mensal de Investimento de setembro/2025 - Pdg. 7
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Instituto de Previdéncia Social dos Funcionarios Municipais de Rio Brilhante
“ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL”

3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
: (%) Recwrzozdo | [ Dispositivoda | (%) Recursos do
NS CNPJ Fundo de Investimento valor Aplicado RPPS sobre o i Resolugio CMN RPPS zobre o | Enquadrado?
FUNDO 4.963/2021 SEGMENTO

1 - NTN - F 13,78% a.a {Venc. 01/01/2029) 25.075.718,69 10,29% SIM
2 - NTN-B (IPCA + 6,07% a.a. / Venc. 15/05/2029) 24.985.451,31 | 10,25% SIM Titulos Publicos
3 NTN- B (IPCA + 6,23% 2.a. / Venc. 15/05/2029) 1.868.906,43 0,77% SIM Federal, Art. 7,1, 31,69% SIM
4 = NTN-B (IPCA+6,405% 2.2 / Venc. 15/05/2029) 20.202.670,84 | 8,29% SIM a (100%)
5 - NTN-B (IPCA+7,95% a.a./ Venc. 15/08/2028) 5.103.841,22 2,09% SIM
6 | 21.838.150/0001-43 |ITAD INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIF CIC — RESP LIM 8.521.233,44 3,50% SiM
7 | 11.087.118/0001-15 |SICREDI- FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP— RESP LIM 11.448.426,65 4,70% SIM
B | 07.277.931/0001-80 | SICREDI- FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC — Resp Ltda 4.263.082,17 1,75% SIM F.I. 100% T‘P;F'
9 | 23.215.097/0001-55 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FIF RF — RESP LIM 23.864.882,76 9,79% SIM efou Ope'raooes

Compromissadas,] 34,31% SIM
10| 11.060.913/0001-10 | CAIXA BRASILIMA-3 5 TP FIF RF LP —RESP LM 23.513,793,22 9,65% SIM Art. 7.1 b
11| 14386.926/0001-71 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 5.937.637,61 2,44% SIM (100%)
12| 13327.340/0001-73 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF - RESP LIM 3.416.576,05 1,40% SIM
13| 35.202.588/0001-89 |BB PREV RF ALOCACRO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM 2.641.158,69 1,08% SIM
14| 32.972.942/0001-28 | ITAL) INST GLOSAL DINEMICO R LP FIC FI 2.289.223,11 0,94% SiM
15| 13.081.159/0001-20 |SICREDI- FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP UM 778.997,12 0,32% SiM
16| 19.196.599/0001-09 |SICREDI- FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1— RESP LIM 15.530.558,80 6,37% SIM .F'I' ge henda

Fixa, Art.7,1ll,a| 17,61% SIM
17| 28515.874/0001-09 |BRADESCO ALOCACAO DINAMECA AIF - CIC RF — RESP LIM 18.479.230,24 7.58% SIM (60%)
18 | 13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RF REF Di LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 5.654.736,04 2,32% SIM
19| 13.077.415/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RLUXO RF SIMPLES FIC F1- RESP LIM 187.043,00 0,08% SIM

FIDC - Classe
20| 06.018.364/0001-85 |FIDCPREMEUM 828,71 | 0,0003% SIM Sénior, Art. 7,V, | 0,0003% SIM
a (5%)
I(i) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 203.763.996,10  83,62%

* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: SETEMBRO
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Figura 2 - Informagéo retirada do Relatério Mensal de Investimento de setembro/2025 - Pdg. 9
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“ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL”

Instituto de Previdéncia Social dos Funcionarios Municipais de Rio Brilhante

RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTO ESTRUTURADO
(%) Recurzoz do o Dispositivoda | (%) Recurscz do
[ne CNPJ Fundo de Investimento valor Aplicado RPPS sobre o Enquadrado? Resoluc30 CMN ~ RPPSscbreo | Enquadrado?
FUNDO 4.963/2021 SEGMENTO
21| 11392.165/0001-72 |AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES 8.348.229,39 3,43% SIM
22| 37.569.845/0001-57 | AZ QUEST BAYES SISTEMATICO FIF EM ACOES RESP LIM 4.090.214,08 1,68% SIM
26269.692/0001-61 | ITAQ AGDES SEP500% BRL AIF CIC RESP LIM 4.714.279,44 1,93% SIM L "I ‘;mes’?"' 8 10,13% SiM
24571.992/0001-75 | ITAQ AQDES DUNAMES FIF CIC— RESP LIM 3.868.645,71 1,59% Sim
29258.204/0001-38 | B3 ACOES VALOR FIC AF — RESP UM 3.669.511,88 1,51% Sim
60.710.473/0001-81 | RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FIF MULT 1.215.123,66 0,50% Sim
27| 42813.674/0001-55 | R$O BRAVO PROTECEOD FI MULT 1.293.256,17 0,53% SIM
Fl.eF.lCH
55.771.625/0001-49 | RIO BRAVO PROTECEO PORTFOLIO Il FIF MULT — RESP LIM 1.007.734,40 0,41% Sim Multimercados, 4,58% SiM
Art. 10, I (10%)
34.660.276/0001-18 | CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FICC FIF MULT LP - RESP LIM 3.316.115,15 1,36% SIM
30  10418362/0001-50 | B3 PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FIF LP RESP LM 4.337.713,93 1,78% SIM
I(Z) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 35.860.823,81 14,72%

* PL - Patrimonio Liquido.

Figura 3 - Informagéio retirada do Relatério Mensal de Investimento de setembro/2025 - Pdg. 10

Referéncia: SETEMBRO
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO

[N! DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

31 |Banco do Brasil S.A. 71.975,77 0,03%
32 |Caixa Econémica Federal 3.992.697,68 1,638%
(3) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 4.064.673,45 1,668%

I TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 203.763.996,10 83,62%
(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 35.860.823,81 14,72%
(3) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 4.064.673,45 1,668%

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL (1 +2 + 3) : 243.689.493,36 |  100,00%
* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: SETEMBRO

Figura 4 - Informagdo retirada do Relatério Mensal de Investimento de setembro/2025 - Pdg. 11
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Diante da andlise da carteira de investimento perante a Politica de Investimentos
e a Resolugdo CMN 4.963/2021, verificamos que a carteira do PREVBRILHANTE se
encontra aderente perante a Resolu¢do CMN 4.963/2021, no entanto, se encontra

desenquadrada aos Limites definidos na PAI/2025.

Conforme o Parecer de Investimentos 097/2025, encaminhado pela consultoria
no dia 19/08/2025 orientando sobre a assembleia de cotistas, e, conforme a Ata de
Assembleia do FIDC PREMIUM (CNPJ: 06.018.364/0001-85) apurada em 20 de agosto,

foi aprovado a alienacdo integral dos Direitos Creditdrios que compoem a carteira do

Fundo. No entanto, apesar do extrato referente ao més de agosto/2025 constar a

amortiza¢do da maior parte dos recursos, € mostrado ainda um saldo remanescente que

representa 0,0003% dos recursos do PREVBRILHANTE.

Conforme o PAI/2025, o Limite Minimo de aplicacdo em Fundos classificados no
enquadramento FIDC - Classe Sénior, Art. 7, V, a (5%), é de 0,1% dos recursos do
PREVBRILHANTE. Em razao desse limite Minimo de 0,1% e considerando que o saldo

atual do Fundo FIDC representa 0,0003% do Patrimonio Liquido do PREVBRILHANTE,

ocorreu o desenquadramento perante o PAI/2025.

Neste caso, o PREVBRILHANTE podera retificar o PAI/2025, estabelecendo em

zero (0,0%) o limite minimo do Art. 7 2, V, a, que atualmente se encontra em 0,1%.

Atualmente o Patriménio Liquido (PL) do PREVBRILHANTE é RS 243.689.493,36

milhdes de reais, sendo dividido entre os seguintes setores de investimentos:

e 85,0% em Renda Fixa;
e 10,3% do PL em Renda Variavel; e

e 4,7% do PL em Investimentos Estruturados.

Rua Athayde Nogueira, 979 - @ 67-3452-8904 — CEP 79.130-000 — Rio Brilhante-MS
E-mail: prevbrilhante@prevbrilhante.ms.gov.br
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA B RENDA VARIAVEL M INVESTIMENTO ESTRUTURADO

24.690.880,50
10,3%

203.763.996,10
85,0%

11.169.943,31
4,7%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

22

Figura 5 - Informagéio retirada do Relatério Mensal de Investimento de setembro/2025 - Pdg. 22

e RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Analisando a Rentabilidade da carteira e a Meta Atuarial do RPPS, atualmente o
RPPS possui uma rentabilidade da carteira acumulada de 10,53% a.a., e a Meta Atuarial
acumulada no periodo é de 7,63% a.a., ou seja, até o momento a carteira do

PREVBRILHANTE rentabilizou 101,53% da Meta Atuarial.

Rua Athayde Nogueira, 979 - @ 67-3452-8904 — CEP 79.130-000 — Rio Brilhante-MS
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RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

LENELTIGEL Meta
Carteira Atuarial
JAN 1,47% 0,58% 1,01%
FEV 1,90% 2,33% 2,01%
MAR 3,03% 3,33% 2,99%
ABR 4,85% 4,21% 4,08%
MAI 6,21% 4,92% 5,27%
JUN 7,33% 5,62% 6,43%
JUL 7,39% 6,34% 7,79%
AGO 9,16% 6,67% 9,04%
SET 10,53% 7,63% 10,37%

Figura 6 - Informagéio retirada do Relatério Mensal de Investimento de setembro/2025 - Pdg. 54
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9.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - PREVBRILHANTE

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 1,47% 1,90%  3,03% @ 4,85% 6,21% 7,33% | 7,39%  9,16% | 10,53%

CARTEIRA

CDI 1,01% 2,01% 2,99% 4,08% 5,27% 6,43% 7,79% 9,04% 10,37%
IBOVESPA 4,86% 2,09% 8,30% 12,30% 13,92% 15,44% 10,62% 17,57% 21,57%
META ATUARIAL 0,58% 2,33% 3,33% 4,21% 4,92% 5,62% 6,34% 6,67% 7,63%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVBRILHANTE:‘ R$ 22.895.080,12 ‘

META ATUARIAL ACUMUI.ADA:‘ R$ 16.772.192,63 ‘

GANHO SOBRE A META ATUARIAL‘ R$ 6.122.887,49 ‘

53
Figura 7 - Informagéo retirada do Relatério Mensal de Investimento de setembro/2025 - Pdg. 53

ANALISE DOS RISCOS DOS INVESTIMENTOS

e RISCO DE MERCADO

Entende-se que o Risco de Mercado é o risco de oscilacdes de precos dos ativos
conforme o cenario macroecondmico no periodo. Este risco é voltado para a volatilidade
dos papéis, ou seja, as oscilacdes nos precos dos papéis, sobretudo de Renda Fixa

(Titulos Publicos e fundos atrelados a inflacdo) e Renda Variavel (acbes, délar e etc..).

Analisando o Risco de Mercado (Volatilidade) dos Fundos de Investimentos, que
compdem a carteira do RPPS, encontramos a seguinte classificagdo de Risco de

Mercado, disponibilizado nas Laminas de InformacBes Essenciais dos Fundos de

Investimentos.

Rua Athayde Nogueira, 979 - @ 67-3452-8904 — CEP 79.130-000 — Rio Brilhante-MS
E-mail: prevbrilhante@prevbrilhante.ms.gov.br
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Ne ] FUNDOS DE INVESTIMENTO [RISCO DE MERCADO*
1 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM 1 - Muito Baixo
2 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 2 - Baixo
3 BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM 3 - Médio
4 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 4-Alto
5 BB ACOES VALOR FIC FIF — RESP LIM 4- Alto
6 BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FIF LP RESP LIM 4-Alto
7 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM 3 - Médio
8 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 3 - Médio
9 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FIF RF — RESP LIM 3 - Médio
10 CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FICC FIF MULT LP — RESP LIM 4 - Alto
1 BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIF - CIC RF — RESP LIM 2 - Baixo
12 RIO BRAVO PROTECAQ PORTFOLIO 1l FIF MULT — RESP LIM 5 - Muito Alto
13 RIO BRAVO PROTEGAOQ FI MULT 2 - Baixo
14 SICREDI - FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC — Resp Ltda 1 - Muito Baixo
15 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM 2 - Baixo
16 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 2 - Baixo
17 SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM 2 - Baixo
18 ITAU INST GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI 1 - Muito Baixo
19 | ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIF CIC — RESP LIM 2-Baixo
20 ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC — RESP LIM 5 - Muito Alto
21 ITAU ACOES S&P500© BRL FIF CIC RESP LIM 4-Alto
22 FIDC PREMIUM 4 - Alto
23 AZ QUEST BAYES SISTEMATICO FIF EM ACOES RESP LIM 4-Alto
24 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI AGOES 4 - Alto
25 RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULT 3 - Médio

* Definicdo da Instituicdo financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
Figura 8 - Informagdo retirada do 3° Relatorio Trimestral de Investimento de 2025 - Pdg. 35
Dentro da carteira do RPPS, hd Fundos sensiveis as oscilacbes de Mercado,
conforme imagem acima, portanto, classificamos pela ordem do mais sensivel até o

menos sensivel, conforme o Risco de Mercado, temos:

e 2 Fundos de Investimentos com Risco de Mercado Muito Alto;
e 8 Fundos de Investimentos com Risco de Mercado Alto;

e 5 Fundos de Investimentos com Risco de Mercado Médio;

e 7 Fundos de Investimentos com Risco de Mercado Baixo;

e 3 Fundo de Investimento com Risco de Mercado Muito Baixo;

Rua Athayde Nogueira, 979 - @& 67-3452-8904 — CEP 79.130-000 — Rio Brilhante-MS
E-mail: prevbrilhante@prevbrilhante.ms.gov.br
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e RISCO DE CREDITO

Entende-se que o Risco de Crédito é a possibilidade de o devedor nao honrar seus
compromissos. Nesse caso, investimentos que possuem risco de insolvéncia financeira

sdo obrigados a se submeter a classificacdo de risco por Agéncias de Rating.

Diante da analise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos, podemos
observar na imagem abaixo, que a maioria dos Fundos de Investimentos da carteira ndo
precisam de Andlise de Rating. Entretanto, hd alguns Fundos de Investimentos em Renda
Varidvel que possuem em sua carteira de Investimento concentragdo em Ativos
Privados, e por conta disso, necessitam de Anadlise de Rating para verificar o risco de

insolvéncia financeira.

CLASSIFICA(;EO DE RATING
Ne FUNDO DE INVESTIMENTO =
AGENCIA RATING

1 BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI — RESP LIM NZo Disponibilizado pela Instituicdo -

2 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM NZo Disponibilizado pela Institui¢do -

3 BB PREV RF ALOCA(}&O ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIM  |N3o Disponibilizado pela Instituicdo -

4 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituicdo =

5 BB ACOES VALOR FIC FIF — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituicio -

6 BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FIF LP RESP LIM NZo Disponibilizado pela Institui¢ao =

7 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FIF RF LP — RESP LIM Fitch Rating Forte
8 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM Fitch Rating Forte
9 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC FIF RF — RESP LIM Fitch Rating Forte
10 CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FICC FIF MULT LP — RESP LIM Nzo Disponibilizado pela Instituicdo -
11 BRADESCO ALOCAQKO DINAMICA FIF - CIC RF — RESP LIM NZo Disponibilizado pela Institui¢do -
12 RIO BRAVO PROTE(}&O PORTFOLIO Il FIF MULT — RESP LIM N3o Disponibilizado pela Instituicio -
13 RIO BRAVO PROTECAO FI MULT N3o Disponibilizado pela Instituicio =

Rua Athayde Nogueira, 979 - @& 67-3452-8904 — CEP 79.130-000 — Rio Brilhante-MS
E-mail: prevbrilhante@prevbrilhante.ms.gov.br
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Zprey Instituto de Previdéncia Social dos Funcionarios
e Municipais de Rio Brilhante
“ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL”
CLASSIFICACAO DE RATING
Ne FUNDO DE INVESTIMENTO

AGENCIA RATING

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

SICREDI - FIF CLASSE FIC RF LP TAXA SELIC — Resp Ltda
SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 — RESP LIM
SICREDI - FIF INSTITUCIOMNAL RF IRF - M LP — RESP LIM
SICREDI - FIF CIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP — RESP LIM
ITAU INST GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIF CIC — RESP LIM
ITAU AGOES DUNAMIS FIF CIC — RESP LIM
ITAU AGOES S&P500° BRL FIF CIC RESP LIM
FIDC PREMIUM
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO FIF EM ACOES RESP LIM
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACOES
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FIF MULT

N3o Disponibilizado pela Instituicio =
NZo Disponibilizado pela Instituicdo -
Nao Disponibilizado pela Instituicdo -
NZo Disponibilizado pela Institui¢do -
Nio Disponibilizado pela Instituicdo -
N3o Disponibilizado pela Instituicdo =
Nzo Disponibilizado pela Instituicdo -
N3o Disponibilizado pela Instituicio -
Nzo Disponibilizado pela Instituicdo =
N3o Disponibilizado pela Instituicdo =
NZo Disponibilizado pela Institui¢do -

N3o Disponibilizado pela Instituicio =

Figura 9 - Informagdo retirada do 3° Relatdrio Trimestral de Investimento de 2025 - Pdg. 36 e 37

Assim como foram analisados os Fundos de Investimentos, as Instituicdes

Financeiras que recebem Recursos do RPPS, também precisam de Andlise de Rating,

conforme imagem abaixo:

Ne INSTITUIgﬁO FINANCEIRA / ADMINISTRADOR /[ CLASSIFICACEAO DE RATING
B GESTOR / DISTRIBUIDOR AGENCIA RATING
1 CAIXA ASSET DTVIM Fitch Ratings Excelente
2 BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. Fitch Ratings AA
3 Banco Bradesco S.A. Fitch Ratings AAA
s - S Nao
4 RIO BRAVO INVESTIMENTOS - DTVM LTDA M3o Disponibilizado pela Instituicdo -
Disponibilizado
5 Ital Unibanco Asset Management LTDA Standard & Poor’s AMF::—ir:I\-';mto
orte
o LT N Nao
6 GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA. N3o Disponibilizado pela Instituicdo, _, e
Disponibilizado
7 AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA Moody's MQ1
o T N3o informado
8 BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA Nao informado pela Instituicdo .
pela Instituicao
9 Confederacdo Interestadual das Cooperativas Ligadas ao Sicredi Fitch Ratings Al

Figura 10 - Informagdo retirada do 3° Relatério Trimestral de Investimento de 2025- Pdg. 37

Tantos os Fundos de Investimentos, quanto as InstituicGes Financeiras aplicados

pelo RPPS possuem excelentes notas de Rating.

Rua Athayde Nogueira, 979 - @& 67-3452-8904 — CEP 79.130-000 — Rio Brilhante-MS
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RISCO DE LIQUIDEZ

Entende-se que o Risco de Liquidez é o risco de o investidor ndo conseguir dar

liguidez ao ativo financeiro (vender) ou conseguir liquidez abaixo do preco de mercado

ou abaixo do preco de aquisicdo (compra).

Analisando a distribuicdo dos recursos disponiveis e imobilizados do RPPS,

verificamos que o RPPS possui 32,61% do PL, equivalente a RS 79.460.275,26 reais

aplicados em recursos com data de caréncia e/ou vencimento, e 67,39%, equivalente a

RS 164.229.218,10 reais aplicados em recursos disponiveis para resgate no ano,

podendo ser resgatado a qualquer momento.
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*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

27
Figura 11 - Informacgdo retirada do Relatdrio Mensal de Investimento de setembro/2025 - Pdag. 27
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e PERFIL DA CARTEIRA

Perfil que tem o objetivo de equilibrar os ganhos com a seguranca da carteira de
Investimentos. E mais familiarizado com investimentos de RENDA FIXA, equilibrando as
aplicagdes em ativos com rentabilidades baixas, mas positiva e ativos que podem oscilar
(inclusive fechando o més negativo), mas que apresentam ganhos maiores em periodos

mais longos.

A carteira com perfil MODERADO, busca investimentos que apresentam
rentabilidades mensais positivas e investimentos que podem oferecer ganhos mais
vultuosos no médio e longo prazo. Esse tipo de perfil tem dificuldade para conseguir

cumprir a Meta Atuarial, principalmente em periodos de inflacdo em alta.

Rua Athayde Nogueira, 979 - @ 67-3452-8904 — CEP 79.130-000 — Rio Brilhante-MS
E-mail: prevbrilhante@prevbrilhante.ms.gov.br 15



7 Prev Instituto de Previdéncia Social dos Funcionarios

\Betnaiive Municipais de Rio Brilhante
“ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL”

ORIENTACAO DA ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS

No més de outubro/2025, convém o RPPS aplicar os recursos da seguinte forma:

Na reunido realizada no dia 17/09/2025, o COPOM decidiu por manter em 15,00%
a.a. a Taxa Selic. O mercado passou a projetar a possibilidade do ciclo de reducdo da
Selic, iniciar a partir de dezembro/2025. Segundo o Boletim FOCUS do Banco Central, a
projecdo é a Taxa Selic finalizar 2025 em 15,00% a.a. e finalizar 2026 em 12,25%. Nesse
caso, com a Taxa Selic elevada, convém os investidores continuarem elevando o
percentual aplicado em indices Conservadores (DI e IRF-M 1), priorizando agora, o indice

IRF-M 1, que se beneficia mais do que o DI em ciclos de reducdo da Taxa Selic.

Conforme anunciou o COPOM, o ciclo de elevacdo da Taxa Selic chegou ao fim.
Mas, conforme o comunicado da reunido do COPOM, de setembro/2025, a Taxa Selic
permanecera alta por um periodo prolongado. Esse movimento favorece os indices
IMAs, ja que eles possuem correlagao inversa com a Taxa Selic. Quando ela estagna ou

cai, os indices IMAs sobem e vice-versa. Convém os investidores manterem o percentual

aplicado nos indices IMA, visando aproveitar a recuperacao desses indices que tiveram
desvalorizacdo em 2024. Devido a recente recuperacdo, diante desse cendrio, a
tendéncia serd os indices de Médio e Longo Prazo continuarem apresentando boa
rentabilidade do que o verificado no 12 semestre/2025. Recomendamos ao RPPS
aguardarem mais alguns meses, para voltarmos a investir em indices IMAs. Ainda
permanece interessante aportar recursos em Fundo Vértice (com data de vencimento

maxima de 35 anos) devido as Taxas de Juros permanecerem superando a Meta Atuarial.

O mercado de agBes também possui correlagdo inversa com a Taxa de Juros
(sempre que a Selic sobe, a tendéncia é a Bolsa de Valores desvalorizar). Esse fato é
devido que a elevacgao dos juros encarece o financiamento para as empresas investirem
e encarece o financiamento para as pessoas consumirem bens e servigos, desaquecendo
a economia. Como a previsdao do Boletim FOCUS do Banco Central, projeta a Taxa Selic
finalizando 2025 em 15,00% a.a., convém os investidores manterem o percentual
aplicado, visando aproveitar a eminente recuperacao. Devido a recente valorizagdo dos
ultimos meses, a tendéncia sera devolucdo de parte dessa recuperacdo nos préximos

meses. Recomendamos aos RPPS suspenderem temporariamente aplicacdes em Renda

Rua Athayde Nogueira, 979 - @ 67-3452-8904 — CEP 79.130-000 — Rio Brilhante-MS
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Variavel.

Na reunido realizada no dia 30/07/2025, o COPOM decidiu interromper o ciclo de
elevagdo da Taxa Selic, decidindo por manter em 15,00% a.a.. O COPOM informou em
seu comunicado, que devera manter os juros em 15,00% a.a. por um periodo
prolongado. O Copom elencou os riscos que podem afetar a inflacdo, com atencao a
imposi¢do de tarifas de 50% sobre os produtos Brasileiros. Segundo o Boletim FOCUS do
Banco Central, a projecao é a Taxa Selic finalizar 2025 em 15,00% a.a. e finalizar 2026
em 12,50%. Nesse caso, o Fundo indicado, busca aproveitar o mercado de juros
(préfixados, atrelados a inflacdo e pods-fixados), com o objetivo de se beneficiar dos
prémios de risco das curvas de juros em periodos favoraveis e amenizar perdas em
momentos de maior volatilidade. Sendo o fundo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO
DINAMICA RF FIC FI (CNPJ: 21.838.150/0001-49) na conta corrente 27700-3 (APORTE
FINANCEIRO), sendo uma boa opc¢do buscando o equilibrio entre risco e retorno ja

aprovado pelo Conselho Curador.
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DISPOSICOES FINAIS

Diante do exposto no Parecer, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a
aprovacdo das aplicacbes dos Recursos do PREVBRILHANTE no més de outubro/2025
pelo Comité de Investimento. Portanto, encaminha-se este Parecer com andlise

favoravel para avaliacdo do Conselho Deliberativo e Fiscal do PREVBRILHANTE.

Data: 20 de outubro de 2025

EVONE BEZERRA ALVES
DIRETORA PRESIDENTE

VALERIA CARLOS DE LIMA
GESTORA DE RECURSOS DO RPPS
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1. MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO DO PREVBRILHANTE

EVONE BEZERRA ALVES
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

VALERIA CARLOS DE LIMA
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ANA PAULA DE SOUZA SANTOS
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

OSMAR PEREIRA DOS SANTOS
MEMBRO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ELOISA VANDERLEA ZUCAO
MEMBRO DO CONSELHO DELIBERATIVO E COMITE DE INVESTIMENTOS
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2. MEMBROS DO CONSELHO CURADOR DO PREVBRILHANTE

VALDERI DA SILVA LEITE
MEMBRO DO CONSELHO DELIBERATIVO

ZELIA PEREIRA RENOVATO DA SILVA
MEMBRO DO CONSELHO DELIBERATIVO

SHEILA FERNANDES ALMEIDA
MEMBRO DO CONSELHO DELIBERATIVO

ALENICE PEREIRA RIBEIRO
MEMBRO DO CONSELHO DELIBERATIVO

EDY CAROLINA DOMINGOS DE MENDONCA
MEMBRO DO CONSELHO DELIBERATIVO

ELOISA VANDERLEA ZUCAO
MEMBRO DO CONSELHO DELIBERATIVO
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3. MEMBROS DO CONSELHO FISCAL DO PREVBRILHANTE

ANA FLAVIA CARDOSO DA SILVA
MEMBRO DO CONSELHO FISCAL

NIXON RICARDO ASSIS
MEMBRO DO CONSELHO FISCAL

BERENICE TEODORA ESTIGARRIBIA
MEMBRO DO CONSELHO FISCAL
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